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Aritun endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga Frjalsa lifeyrissjodsins

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Frjalsa lifeyrissj6dsins fyrir arid 2007. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda & arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samrami vid 16g og reglur um arsreikninga.
Samkvamt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
Abyrgd stjérnenda nar einnig til pess ad beitt s¢ videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad
vid adstadur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samrzmi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad n@gjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum i Aarsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri hattu ad verulegir annmarkar séu
a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahattumatio er tekio tillit til pess innra eftirlits
lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu &rsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits sjodsins. Endurskodun felur einnig i sér mat
a4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd drsreikningsins sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina htfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af breytingu 4 hreinni eign lifeyrissjodsins & arinu 2007, efnahag
hans 31. desember 2007 og breytingu 4 handbaeru f¢ 4 arinu 2007, i samrami vid 16g og reglur um arsreikninga.

Kopavogi 26. febriar 2008

Deloitte hf.
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Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjéourinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkvamt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkveemt 52. gr.
laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjodurinn starfadi eingdngu sem
séreignarsjodur til 1. juli 1999 pegar sjodurinn stofnadi tryggingadeild.

Sjéofélagar, Avoxtun og eignir

I lok &rs 2007 voru sjodfélagar 40.385 en heildarfjoldi sjodfélaga sem greiddi idgjéld i sjodinn & arinu var 15.846 og
nam hrein eign sjédsins 66.028 milljonum kréna. Sjoéofélogum hefur fra arsbyrjun 2002 bodist ad velja milli priggja
fjarfestingarleioa séreignadeildar sem eru med mismunandi fjarfestingarstefnu, ahattu og avoxtun. Yfirlit um helstu
peetti einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild
NafNAVOXEUN ... 2,0% 4,9% 11,7% 3,4%
RAUNAVOXEUN ..o -3,6% -0,9% 5,5% -2,3%
Nafnavoxtun
m.v. kaupkrofu skuldabréfa ................. 3,1% 5,8% 10,8% 3,4%
Raunavoxtun
m.v. kaupkrofu skuldabréfa ................. -2,6% -0,1% 4,6% -2,3%
Hrein eign i millj.Kr. ....ccoooviviinnen, 45,515 3.090 4.778 12.641
Fjoldi sjoofélaga/rétthafa ...........c.c...... 38.400 2.426 3.262 29.711
Fjoldi sem greitt hefur
1 SJOBINN A AriNU ..o, 13.746 895 1.029 11.569
Medalfjoldi sj6dfélaga sem
greiddi i sj6oiNN 4 &rinU .......cccevevvnnee 11.041 755 998 7.637
Fjoldi lifeyrispega .......ccoceevvierveinriennnn, 723 191 455 389

Yngri en 55 ara Lifeyris-
Markhépur 55 &ra og eldri pegar Allir
Fjarfestingarstefna 2007:
SKuldabréf ... 60% 85% 75% 60%
Innlend hlutabréf ... 10% 5% 0% 10%
Erlend hlutabréf ..o, 25% 10% 0% 25%
Sérhaefdar fjarfestingar ... 5% 0% 0% 5%
Bankainnsteedur ..............cocovevveennnnns 0% 0% 25% 0%
Samtals 100% 100% 100% 100%

Proun markada
Arid 2007 var vidburdarrikt ar & fjarmalamarkudum og pad hafdi ahrif & avoxtun Frjalsa lifeyrissjodsins.

Framan af ari var géour gangur a hlutabréfamérkudum og pad virtist stefna i enn eitt metarid & islenskum
hlutabréfamarkadi. Visitalan nadi sinu heesta gildi um midjan juli og hafdi pa haekkad um rimlega 40% fra aramétum. A
sumarmanudum féru ad berast fréttir af auknum vanskilum & 6tryggum bandariskum hisnadislanum sem atti eftir ad
draga dilk & eftir sér. Bera for & vantra fjarfesta 4 eignum sem &dur héfou verid taldar traustar. I arslok hafdi
Urvalsvisitala hlutabréfa laekkad um 1% fra aramétum og heimsvisitala hlutabréfa leekkadi um 5% arinu. betta hafdi
&hrif & eignasafn Frjalsa lifeyrissjodsins pvi ad samvemt fjarfestingarstefnu fjarfesta Frjélsi 1, Frjalsi 2 og
tryggingadeild hluta eigna sinna i hlutabréfum.

bvert & vaentingar hélt Sedlabanki islands afram ad hakka vexti & arinu 2007 og eftir sidustu vaxtahakkun i nGvember
stodu vextir i 13,75%. betta hafdi pau ahrif ad avoxtun & léngum verdtryggdum rikisskuldabréfum vard undir
veentingum. Miklar sviptingar voru & gengi islensku krénunnar & arinu. Krénan styrktist um 7% a arinu m.a. vegna héarra
styrivaxta og &huga erlendra fjarfesta 4 ad nyta sér mikinn vaxtamun milli krénunnar og annara gjaldmidla. Styrking
kronunnar hafdi neikveaed ahrif & &voxtun erlendra verdbréfa.
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Skyrsla stjornar

Boénusgreidslur til sjodfélaga

Frjalsi lifeyrissjodurinn greiddi i lok april 2007 um 910 milljénir kréna i bénus til sjodfélaga vegna sterkrar
tryggingafradilegrar stodu sjédsins. Arid 4dur greiddi sjodurinn um 1,7 milljard i bonus. Sjodurinn hefur pvi greitt
samtals 2,6 milljarda i bonus til sjodfélaga 4 sl. tveimur arum.

i april 2007 fengu um 24.000 sjoofélagar bonus og var medalfjarhadin um 38.000 kr. & hvern sj6dfélaga. Bonusinn var
greiddur i frjalsa séreign sjodfélaga sem attu réttindi i tryggingadeildinni i lok arsins 2007. Utgreidslur séreignar geta
hafist eftir 60 ara aldur og greidast med jofnum greidslum til 67 ara aldurs eda lengur eftir 6sk sjodfélaga.

Ny fjarfestingarleid i séreignadeild

Ny fjarfestingarleid i séreignadeild sjodsins var stofnud 1. jantar 2008 og ber hin heitid Frjdlsi Ahetta. Fridlsi Ahewtta
er sérstok fjarfestingarleid ad pvi leyti ad fjarfestingarstefna hennar verdur dhattusaknari en hinna priggja sem fyrir eru
eins og nafn leidarinnar gefur til kynna. bar ad auki mun leidin ekki vera hluti af ZEvilinu en med Evilinu ferast inneign
og i0gjold sjodfélaga 4 milli Frjdlsa 1, 2 og 3 4 dkvednum aldri.

Fiarfestingarstefna Fridlsa Ahettu gerir rad fyrir ad 55% eigna verdi i hlutabréfum og hlutabréfatengdum afurdum, 40%
i skuldabréfum og 5% { sérhaefoum fjarfestingum. Hlutfall hlutabréfa og hlutabréfatengdra afurda er harra en i hinum
leidunum. Pvi mé bilast vid ad langtimaavoxtun verdi harri en ad sama skapi ad meiri likur séu a sveiflum i avoxtun.

[ Frjalsa lifeyrissjodnum getur sjodfélagi radstafad hluta skylduidgjaldsins { séreignadeild sjodsins og 61l vidbotaridgjold
renna oskipt i séreignadeildina. Frjdlsi Aheetta er pvi kaerkomin vidbot fyrir pa einstaklinga sem vilja fjarfesta herra
hlutfall i hlutabréfum og satta sig vid pa dhattuaukningu sem pad felur i sér.

Stjérn og framkvamdastjori Frjalsa lifeyrissjoosins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2007 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 26. febrtar 2008
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir aridé 2007

13gj6ld

18gjold sjoofélaga .........cceevenneee.
18gjold launagreidenda ...............
Vaxtatekjur vegna idgjalda .........
Bdénus vegna tryggingadeildar ....

Réttindaflutningur og endurgreidslur ...........

Lifeyrir

LIFEYIIr oo
Umsjonarnefnd eftirlauna ...........

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ...............
Vaxtatekjur og gengismunur ......

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ...............

Onnur fjarfestingargjold ..............

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ...............

Haekkun & hreinni eign 4 arinu ......
Hrein eign fra fyrra ari .................

Flutt fr4 Lifeyrissj6di Bolungarvikur .............

Hrein eign til greidslu lifeyris
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Trygginga- Samtals Samtals
Sk. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2007 2006
1.524.421 91.657 103.260 476.504 2.195.843 1.900.679
2.299.134 133.289 159.585 1.369.616 3.961.624 3.041.027
17.104 577 202 0 17.883 34.433
714.044 79.892 115.594 (909.531) 0 0
(359.247) 16.169 (139.883) (57.284) (540.245) (670.494)
4.195.456 321.585 238.759 879.306 5.635.105 4.305.645
6 (422.861) (131.556) (370.098) (130.704)  (1.055.218) (798.688)
0 0 0 272 272 382
(422.861) (131.556) (370.098) (130.432)  (1.054.947) (798.306)
(147.647) (8.582) 0 (48.146) (204.376) 439.068
7 1.163.662 157.536 504.160 502.882 2.328.240 8.167.750
1.016.015 148.954 504.160 454.736 2.123.865 8.606.818
(67.139) (4.068) (7.054) (17.269) (95.531) (78.707)
(75.023) (4.262) (7.054) (19.450) (105.789) (88.737)
(142.162) (8.330) (14.108) (36.719) (201.320) (167.444)
(60.616) (3.767) (6.326) (17.818) (88.527) (79.822)
(60.616) (3.767) (6.326) (17.818) (88.527) (79.822)
14 4.585.832 326.885 352.387 1.149.073 6.414.177 11.866.891
40.932.807 2.763.582 4.425.902 11.491.638 59.613.929 44.837.327
0 0 0 0 0 2.909.710
45.518.639 3.090.467 4.778.289 12.640.711 66.028.106 59.613.928
5 Fjarhaedir i pusundum kréna




Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ................
Verobréf med fostum tekjum ...,
VEOBIAN ..o

Verdtryggd innlan ........ccccoeeeeveiecicvicce s
Adrar fjarfestingar ..o

Krofur

Krofur a launagreidendur ..........cccceeevveevriennns
ABrar Krofur ......ccoeeevieieeecceceeeen,

Adrar eignir

BankainnSteeauUr .........ccocvvveeeeiieecieecee e

Eignir samtals

Skuldir

Vidskiptaskuldir

ABrar SKUIr ....ooevveeeeeiicccececcec
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris ...............

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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Trygginga- Samtals Samtals
Sk. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2007 2006
8 30.763.067 1.573.752 973.396 7.325.867 40.636.083 33.909.546
9 13.997.710 1.518.140 3.702.012 4.833.973 24.051.835 24.303.875
10 528.981 0 0 24.001 552.982 375.332
0 0 0 0 0 42.693
15 0 0 0 14.788 14.788 14.788
45.289.758 3.091.893 4.675.408 12.198.629 65.255.687 58.646.234
109.218 7.416 11.466 83.126 211.226 139.019
5.355 588 1.926 2.521 10.390 12,514
114,573 8.004 13.392 85.647 221.617 151.533
266.929 7.260 114.169 443.795 832.154 1.003.209
266.929 7.260 114.169 443.795 832.154 1.003.209
45.671.259 3.107.157 4.802.970 12.728.072 66.309.458 59.800.974
(152.621) (16.690) (24.680) (87.361) (281.352) (187.048)
(152.621) (16.690) (24.680) (87.361) (281.352) (187.048)
45.518.639 3.090.467 4.778.289 12.640.711 66.028.106 59.613.928
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Yfirlit um sjédstreymi fyrir ario 2007

Inngreidslur

10GJOI v

FjarfestingarteKjur .......ccoccovvevviievciviericeens
Afborganir verdbréfa ..o
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ........
Seld verdbréf med fostum tekjum ...............
Bénus vegna tryggingadeildar ......................

Utgreidslur

LIFEYIIT o
Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur
Skammtimalidir, breyting ........cc.ccccoevrveeernene.

Radstofunarfé til kaupa &
verdbréfum og annarri fjarfestingu .............

Kaup a verobréfum og dnnur fjarfesting

Keypt verdbréf med breytilegum tekjum ......
Keypt verobréf med fostum tekjum ..............
Ny vedlan og Utlan ...
Bankainnistadur, (lekkun) hekkun .............

Haekkun / (lekkun) & bankainnisteedum .........
Bankainnisteedur i arsbyrjun ..o

Bankainnistedur { arslok .........cc.coeeevvveevinnee.
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Trygginga- Samtals Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2007 2006
3.481.412 241.692 123.165 1.788.836 5.635.105 4.305.645
1.016.015 148.954 504.160 454.736 2.123.865 8.606.818
1.048.613 76.961 297.842 246.691 1.670.108 1.697.599
21.606.842 1.473.356 553.772 6.884.852 30.518.822 18.708.738
9.572.065 823.286 7.142.667 3.802.707 21.340.725 9.914.755
714.044 79.892 115.594 (909.531) 0 0
37.438.991 2.844.142 8.737.200 12.268.291 61.288.624 43.233.555
422.861 131.556 370.098 130.432 1.054.947 798.306
142.162 8.330 14.108 36.719 201.320 167.444
60.616 3.767 6.326 17.818 88.527 79.822
19.093 2.874 (11.000) 13.253 24.220 222.992
644.732 146.528 379.532 198.221 1.369.013 1.268.564
36.794.259 2.697.614 8.357.668 12.070.070 59.919.611 41.964.991
26.768.530 1.637.299 1.928.811 8.023.122 38.357.762 27.719.358
9.659.722 1.067.644 6.771.367 4.071.591 21.570.325 18.684.376
162.580 0 0 0 162.580 141.639
0 0 0 0 0 (4.151.646)
36.590.833 2.704.942 8.700.178 12.094.713 60.090.666 42.393.727
203.427 (7.329) (342.511) (24.643) (171.055) (428.936)
63.502 14.589 456.680 468.438 1.003.209 1.432.145
266.929 7.260 114.170 443.796 832.154 1.003.209
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjoda. I 6llum meginatridum er
beitt sému reikningsskilaadferdum og vid gerd arsreiknings arsins 2006.

2. Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi i
arslok. Eignir i erlendri mynt eru umreiknadar i islenskar kronur a skradu kaupgengi hja Reuters i lok reikningsars.

3. Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verdbréfa med fostum tekjum
teljast skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum voxtum eda tiltekna vaxtaviomidun. Til vedlana teljast skuldabréfalan med
veoi i fasteignum eda lausafé.

Eignir hafa verio metnar med hlidsjon af tapshettu. Tap vegna skuldabréfa og annarra eigna hefur verid 6verulegt, auk pess
sem vanskil eru nanast engin. pvi er ekki talin naudsyn a nidurfaerslu eda framlagi i afskriftarreikning.

Frjalsi 1, Frjalsi 2 og Frjalsi 3:

Skrao verdbréf med breytilegum tekjum, skrad verdbréf med fostum tekjum og hlutdeildarskirteini eru feerd til eignar &
markadsverdi i arslok. Oskrad verdbréf med fostum tekjum eru faerd til eignar midad vid upphaflega kaupkréfu. Onnur
oOskrad verdbreéf eru ferd til eignar & upphaflegu kostnadarverdi eda aztludu markadsverdi i arslok, hvort sem leegra er.
Tryggingadeild:

Verdbréf eru metin med sama hetti og i leidum Frjalsa 1 til 3 hér ad ofan, ad pvi undanskildu ad fra arsbyrjun 2006 hafa 6ll
verdbréf med fostum tekjum verid feerd til eignar midad vid upphaflega kaupkrofu.

4. Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt & fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

l6gjold

5. Sjodfélagar greida idgjold inn & sameiginlegan idgjaldareikning Frjalsa lifeyrissjodsins 6had pvi i hvada deild peir greida.
begar skilagreinar hafa borist sjédnum eru fjarhadir milliferdar af pessum idgjaldareikningum inn & réttar deildir. 1 arslok
2007 er stadan a idgjaldareikningi sjodsins um 68,9 milljonir kréna.

I arsreikningi sjodsins eru idgjold faerd i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris pegar skilagreinar hafa
borist sjéonum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki.

Lifeyrir

6. Greiddur lifeyrir greinist pannig:

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2007

EIFeYTIr (oo 360.581 129.088 340.555 40.186 870.410
Barnalifeyrir ........ccovvevvvininiisirseisenns 0 0 0 6.816 6.816
MaKalifeyrir .....covevreiiiiice e, 0 0 0 16.135 16.135
Ororkulifeyrir ......cccveceeveceereeeee e 12.697 0 6.833 67.566 87.097
Annar HFeyrir ..o 49.582 2.468 22.710 0 74.759
422.861 131.556 370.098 130.704 1.055.218

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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Skyringar

Vaxtatekjur og gengismunur

7.

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:

Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2007
Skuldabréf og hlutdeildarskirteini ............ 1.133.382 153.982 461.643 442,732 2.191.739
Bankainnistaeour ..........cccovevriieriseinninnnnns 30.280 3.554 48.569 60.149 142.552
Arangurstengd poKnun ............cccoceveeennee. 0 0 (6.051) 0 (6.051)
1.163.662 157.536 504.160 502.882 2.328.240
Fjarfestingar
8. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 31.12.07
Skrad innlend hlutabréf ............ccocoevvviennns 379.548 13.137 0 91.429 484.114
Oskrad innlend hlutabréf .............c.co.......... 2.607 0 0 6.113 8.720
Skraod erlend hlutabréf ............ccoocevvviinnnn, 1.785 58 0 0 1.844
Oskrad erlend hlutabréf ...............ccccoouee.... 32.934 0 0 15.008 47.942
Innlend hlutdeildarskirteini ...........c.ccccvnnee 15.264.054 1.188.791 973.396 3.450.183 20.876.425
Erlend hlutdeildarskirteini ............ccccceennee. 13.552.791 320.790 0 3.510.546 17.384.127
OnnUr VerdbIréf ...........cooveevecerecerceres 1.529.346 50.976 0 252.588 1.832.910
Bokfeert verd samtals ........c..cccooveeeviceninnen, 30.763.067 1.573.752 973.396 7.325.867 40.636.083
Verdbréf meo fostum tekjum greinast pannig:
Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 31.12.07
Skuldabréf med rikisabyrgd ..........c.co..... 5.649.233 1.025.785 1.495.508 2.461.910 10.632.436
Skuldabréf med abyrgo fjarmalastof. ....... 3.400.622 289.384 1.414.187 776.440 5.880.632
Skuldabréf med abyrgd sveitafélaga ........... 67.870 0 29.801 66.744 164.415
Onnur skuldabréf .............cccocoevererecrernnae. 4.879.985 202.972 762.516 1.528.879 7.374.352
13.997.710 1.518.140 3.702.012 4.833.973 24.051.835
Verdbréf med féstum tekjum eru metin & detludu markadsverdi i Frjalsa 1, Frjlsa 2 og Frjalsa 3, en & kaupkrofu i
Tryggingadeild. Békfart verd og verd samkvamt upphaflegri kaupkréfu sundurlidast pannig:
Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 31.12.07
Samkveemt upphaflegri kaupkréfu ........... 15.014.354 1.607.125 3.833.582 4.833.973 25.289.035
Samkvamt arsreikningi .......ccoocoeveereennen, 13.997.710 1.518.140 3.702.012 4.833.973 24.051.835
1.016.645 88.985 131.571 0 1.237.200

Aatlad markadsverd verdbréfa i tryggingadeild, var 4.551 milljonir krona i &rslok, samanborid vid 4.834 milljonir krona sé
midad vid upphaflega kaupkrofu eda 283 milljonum krona laegra. | arsbyrjun var axtlad markadsverd verdbréfa i
tryggingadeild 74 milljonir kréna lzegra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

Frjalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2007
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10. Veitt lan gegn vedi i fasteignum greinast pannig:

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 deild 31.12.07

SJOOTEIAGAN ...veveeeeee et s 506.319 24.001 530.319
ABIIE QOTIAL .. 22.662 0 22.662
528.981 24.001 552.982

Onnur mal

11. pdknun til Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir umsjon og starfsraekslu sjédsins a arinu nam 254,1 milljén kréna og er
han i samraemi vid rekstrarsamning par um. Po6knun til Arion verdbréfavérslu hf. nam 6,6 milljénum krona. Adrar
poknanir namu 10,3 milljénum kréna.

12. Greidd stjérnarlaun & arinu 2007 sundurlidast med eftirfarandi heetti:

Frjalsi lifeyrissjédurinn;

ASGEIN TROTOUUSEN ...ttt ettt e ettt s st en s es ettt e neeneessnsenes 1.800
ASATS EVA HANNESAGII ...ttt sttt s sttt n st n st n et s et en e nees 900
BJarnar S. INGIMAISSON ......c..oiiiiiiieite ittt ettt e et h ekt b e eb e s b e b e e e Rt e bt e bt ebese e b emeeb e et e ebesbe st ene e e ane e 900
JONMUNTUE GUOIMAISSON ..e.vviteiiieeie ettt sttt ettt st se ettt b et b b s b et se ke st ek et ekt e b e bt s bt s bt ne et et ettt 863
EHAS JONALANSSON ......cvviviiiieticie ettt ettt st et et e st ebe et e s be st et e st eseebeebesbesbeseensebsebesbesbenbesbebeebesbesbebeeenens 863
HAUKUE F. LBOSSON ...ttt ettt sttt et e beebe st e ae st e st ebeebesbesbe st esbesseseebeebesbeste b ensebeebesbeseetensesaenens 863
TS o] [ o1 o F<To o L 1 S 900
Samtals greidd SHHOMMAITAUN ..........oiiiecce ettt re et s re e sae e eneerenee e e e e 7.088

13. péknanir til endurskodenda & arinu 2007 sundurlidast med eftirfarandi hatti (med vsk.):

ENAUISKOOUN AISTEIKNINGS ..vv.veviieiteiietesiestestetee e ste st e e ettt te e es e sesseste st e see e e neeseetesbe st e s enseneereanenreeennenes 1.650
KBNNUN ArShIULAIrEIKNINGS ....vevvevievesesiesiiieiee ettt e e e e sestestesee e eneesesneneeseeseneesensennens 561
Onnur endurskoBUNAMENGA PJONUSTA .......cvevveeeererieeeeresieeeseseseerers s sesesssssssss st sssessssssesessssssesssessssesessssnsssessssnsnens 666

2.876

14. Breytingar & innstedum sjédfélaga greinast pannig & arinu:

Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 2007
10O o 4.195.456 321.585 238.759 879.306 5.635.105
Greiddur HFeyrir ...ocoovvveeieiiresreeeierseas (422.861) (131.556) (370.098) (130.432) (1.054.947)
Vextir 0g KOStNaour .........ccoceveveevenneneenen, 813.236 136.857 483.726 400.199 1.834.018
4.585.832 326.885 352.387 1.149.073 6.414.177
15. Adrar fjarfestingar:
Fasteigna-  Vatrygginga- Aztlad Bokfeart
mat mat s6luverd verd
Vitastigur 3, Bolungarvik .........ccccecvveieviincinsnic e, 17.785 75.166 16.500 14.788

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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16.

17.

i arslok eru engir framvirkir gjaldmidlasamningar opnir en & arinu voru gerdir samingar i peim tilgangi ad minnka
gjaldeyrisahattu vegna erlendra eigna. Afkoman af pessum samningum greinist pannig:

LT T PTTTTSR (45.351)
T LTRSS (1.012)
LI/ 0 T 110 = 1o (=11 o PSSP (11.578)

(57.941)

Samkvamt tryggingafredilegum Utreikningi nam afallin lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa 12.833,1 milljonum
kréna i arslok 2007 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til atlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein
eign deildarinnar i arslok 2007 var 12.791,9 milljonir kréna eda 41,2 milljonum herri. Lifeyrisskuldbinding

samtryggingardeildar sjodsins i arslok 2007 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding  skuldbinding
Eignir:
Hrein eign til greidsiu lIFeYriS ......oovvveeee e 12.645.500 0 12.645.500
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% VEXLI .......ccceverirerineieneieneenseeee 542.200 0 542.200
Laekkun vegna fjarfestingagjalda ...........ccoceovevviviencnccese e (395.800) 0 (395.800)
NOvirdi framtidaridgjalda ..........cocevvevevvrrieierees e 0 29.605.500 29.605.500
Eignir alls 12.791.900 29.605.500 42.397.400
Skuldbindingar:
LTS (=371 TSSO 8.729.100 18.250.500 26.979.600
OFOTKUIIFRYTIE .ot 3.001.400 6.966.000 9.967.400
MEKAITTEYTIT ...veviiieece et 993.300 2.073.100 3.066.400
BarnalifeYTir .. ..oov e e 18.600 308.900 327.500
REKSIrArKOSINAGUE ......veviiveiirieiirieiciete s 90.700 407.100 497.800
Skuldbindingar alls 12.833.100 28.005.600 40.838.700
Eignir umfram skuldbindingar (41.200) 1.599.900 1.558.700
Eignir umfram skuldbindingar i hlutfalli af skuldbindingum (0,3%) 5,7% 3,8%

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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Kennitélur

18. Kennitdlurnar hér & eftir eru reiknadar Ut samkveemt reglum Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda.

2007 2006 2005 2004 2003
Frjalsi lifeyrissjodurinn i heild
Medalfjoldi sjodfélaga ........cocvrververvirannne 10.994 10.363 9.830 9.262 8.577
Heildarfjoldi sj6dfélaga .........c.cccervrvrinnnnes 40.385 38.379 32.961 30.210 25.868
Fjoldi lifeyrispega .....ccccvvvveivvivrvncriennnn, 1.404 1.090 795 744 726
Medalfjoldi lifeyrispega ........cccoevvevrvrienns 1.055 671 326 278 236
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EITeYrir o, 71,2% 74,2% 80,1% 74,3% 80,7%
Barnalifeyrir .......ccoceevevvivvevcicicie e, 0,6% 0,9% 3,9% 6,1% 3,3%
Makalifeyrir ......ccovvvvecciriirreeeeeeses 1,3% 1,5% 4,7% 11,5% 3,6%
OrorKUlIFEYTIr v 7,1% 9,6% 7,1% 5,5% 9,1%
Annar lfeyrir ..o, 19,8% 13,8% 4,3% 2,6% 3,3%
Frjalsi 1
Hrein raundvoxtun m.v. innb. idgjold........ -3,6% 10,1% 11,0% 9,5% 16,0%
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ér.............. 8,4% 7,0% 4,3% 2,0% 2,1%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad med breytilegum tekjum............... 60,1% 63,5% 58,4% 40,9% 49,6%
Skrad med fostum tekjum........ccccvevenee 38,2% 35,0% 38,6% 49,5% 36,4%
Oskrad med breytilegum tekjum............ 0,2% 0,1% 0,5% 7,4% 1,3%
Oskrad med fostum tekjum.................... 1,4% 0,7% 1,9% 2,0% 11,6%
VEOIAN. ....ciiiceei e 0,2% 0,7% 0,6% 0,3% 1,1%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir i islenskum krénum .................... 67,5% 62,5% 65,1% 64,9% 63,6%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .............. 32,5% 37,5% 34,9% 35,1% 36,4%
Medalfjoldi sjéofélaga ........ccccevrvrvrirerenne. 11.041 10.258 13.535 4.619 4671
Heildarfjoldi sj6dfélaga .........c.cccervrvrinnnnes 38.400 33.684 31.905 28.389 24.761
Fjoldi lifeyrispega .....ccccvevveivrivrvrcriennnnn, 723 491 417 404 469
Medalfjoldi lifeyrispega ......c.cccoevvevrvrienns 468 310 226 205 262
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EIFeYrir o, 85,3% 74,1% 75,9% 65,3% 77,7%
Barnalifeyrir .......ccoceevevvivvencicice e, 0% 0,0% 7,5% 9,7% 3,2%
Makalifeyrir ......c..ccoevvievereeecr e, 0% 0,0% 5,5% 16,9% 8,3%
OrorKUIFEYTIr v 3,0% 2,8% 3,9% 4,8% 5,6%
Annar lfeyrir ..o, 11,7% 23,2% 7,1% 3,3% 5,1%

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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2007 2006 2005 2004 2003
Frjalsi 2
Hrein raundvoxtun m.v. innb. idgjold........ -0,9% 3,9% 3,8% 10,3% 12,7%
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ér.............. 5,8% 6,4% 5,4% - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad med breytilegum tekjum............... 50,9% 53,7% 60,9% 41,0% 32,4%

Skrad med fostum tekjum.........cccvevenee. 48,0% 44,4% 38,5% 51,9% 66,7%

Oskrad med breytilegum tekjum............ 0,0% 0,0% 0,0% 6,1% 0,9%

Oskrad med fostum tekjum.................... 1,1% 1,8% 0,6% 0,9% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum krénum .................... 88,2% 85,9% 88,7% 89,0% 88,7%

Eignir i erlendum gjaldmidlum .............. 11,8% 14,1% 11,3% 11,0% 11,3%
Medalfjoldi sjodfélaga ........ccocevvvrvervannannns 755 700 916 332 248
Heildarfjoldi sjodfélaga ........c.cccoervervennne. 2.426 1.746 1.605 1.356 698
Fjoldi lifeyrispega .....ccccvevveivvivrvncriennnn, 191 120 78 66 27
Medalfjoldi lifeyrispega ......c.cccoevrevrvrienns 127 73 45 29 16
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

|11 =) 98,1% 87,3% 98,9% 84,1% 94,4%

Barnalifeyrir .......ccoceevevvvivvevciciie e, 0% 0,0% 0,4% 9,5% 5,6%

Makalifeyrir ......c.ccoevvvvereree e, 0% 0,0% 0,6% 3,6% 0%

OrorKUlIFEYTIr «.v.vvvceeeceeee e 0% 1,7% 0% 2,7% 0%

Annar lfeyrir ..o, 1,9% 11,0% 0,1% 0% 0%
Frjalsi 3
Hrein raundvoxtun m.v. innb. idgjold........ 5,5% 0,9% 4,6% 6,1% 6,4%
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ér.............. 4,7% 4,9% 6,1% - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad med breytilegum tekjum............... 20,3% 0,2% - - -

Skrad med fostum tekjum........ccccvevenee. 67,2% 84,8% - - -

Oskrad med fostum tekjum.................... 10,1% 3,8% - - -

Bankainnistaeour...........coovevireieneeninen, 2,4% 11,2% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum krénum .................... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Medalfjoldi sjodfélaga ........ccoceververvinnannns 998 1.084 1.533 1.243 1.201
Heildarfjoldi sjodfélaga ........cccccververvennnne, 3.262 3.014 2.874 2.608 2.207
Fjoldi lifeyrispega .....ccccvevveivvivrnricriennnnn, 455 268 193 168 156
Medalfjoldi lifeyrispega ......c.cccoevvevrvriennn 313 178 133 124 99
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EITFeYrir o, 92,0% 93,2% 91,2% 88,5% 83,4%

Barnalifeyrir .......ccoceevevvvivvencicicie e, 0% 0% 0,3% 2,2% 1,4%

Makalifeyrir ......c..ccoevvivvererce e, 0% 0% 4,9% 7,7% 13,6%

OrorKUIFEYTIr v 1,8% 0,1% 0,4% 1,5% 1,5%

Annar lifeyrir ..o, 6,1% 6,6% 3,1% 0% 0%

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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2007 2006 2005 2004 2003

Tryggingadeild
Hrein raundvoxtun skv. formalu FME -2,3% 11,4% 11,5% 9,3% 15,9%
Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ér.............. 9,0% 7,4% 4,5% - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad med breytilegum tekjum............... 60,1% 58,8% 56,4% 43,0% 49,6%

Skrad med fostum tekjum.........cccvevenee. 38,2% 39,3% 42,0% 47,6% 40,5%

Oskrad med breytilegum tekjum............ 0,2% 0,2% 0,1% 6,4% 1,0%

Oskrad med fostum tekjum.................... 1,4% 1,6% 1,5% 3,1% 8,9%

VEOIAN.....ciieiiei e 0,2% 0,3% - - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum krénum .................... 69,2% 62,8% 68,1% 67,3% 66,4%

Eignir i erlendum gjaldmidlum .............. 30,8% 37,2% 31,9% 32,7% 33,6%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt:

Hrein eign umfram heildarskuldb........... 3,8% 8,1% 7,3% 3,6% 3,9%

Hrein eign umfram afallnar skuldb......... -0,3% 12,6% 24,0% 19,4% 13,1%
Medalfjoldi sjodfélaga ........cooevvrvervanannne 7.637 6.708 10.279 10.730 4.722
Heildarfjoldi sjodfélaga ........ccccoervervennnen. 29.711 27.753 21.780 19.802 8.943
Fjoldi lifeyrispega .....ccccoveeveivvivrvncriennn, 351 364 107 106 74
Medalfjoldi lifeyrispega ......c.cccoevvvrvrienns 362 186 76 47 23
Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EHITTeYrir e 30,7% 25,0% 2,7% 13,7% 1,2%

Barnalifeyrir .......ccoceovvevivvevcicicie e, 5,2% 5,1% 12,2% 7,2% 45,6%

Makalifeyrir .....ccoovvvveiineiie s 12,3% 8,2% 5,1% 12,2% 15,7%

OrorkUIFEYTIr v 51,7% 47,6% 76,0% 44,9% 5,6%

Annar lifeyrir ..o, 0,0% 14,0% 4,0% 21,9% 31,8%

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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Hrein raunavoxtun m.v. innb. idgjéld..........

Hrein raunavoxtun tryggingadeildar ...........

Medaltal hreinnar raunav. sl. 5 ar..............

Fjoldi sj6ofélaga ...........

Heildarfjoldi sjoofélaga

Frjalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2007

Hja lifeyrissjodum sem reikna daglegt gengi eigna er raunavoxtun reiknud
samkveemt eftirfarandi formalu:

P axi)
@+

par sem r taknar hreina raundvoxtun; i taknar breytingu & gengi sj6dsins a
arinu og j taknar haekkun visitolu & arinu.

Raunavoxtun eigna reiknast samkvaemt eftirfarandi formalu:
o a+ |_) 1
a+1
par sem r tadknar raunavoxtun, i taknar avoxtun eigna (sbr. formalu hér ad

nedan) og j tdknar haekkun a visitdlu & arinu. Formdala fyrir avoxtun eigna (i)
er eftirfarandi:

2(F-K)
(A+B-(F-K))
par sem F taknar fjarfestingartekjur nettd, p.e. fjarfestingartekjur ad
fradregnum fjarfestingargjoldum. K taknar rekstrarkostnad og énnur gjéld ad
fradregnum 60rum tekjum. A taknar hreina eign til greidslu lifeyris i arsbyrjun.
B taknar hreina eign til greidslu lifeyris i arslok.

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara sbr. eftirfarandi:

r=8/@+r)l+r,).1+r)-1

Medaltal fjolda sjédfélaga sem greiddi idgjald & arinu.

Heildarfjéldi sjoofélaga hja sjonum i arslok.
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Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjoosins 2008 (utdrattur)

Forsendur fjarfestingastefnu

Eignir Frjalsa lifeyrissjédsins skulu avaxtadar i samraemi vid 36. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 7. gr. sampykkta
Frjalsa lifeyrissjodsins og samkvemt nanari reglum Fjarmalaeftirlitsins. Frjalsi
lifeyrissjodurinn skiptist 1 fjorar fjarfestingaleidir innan séreignardeildar annars vegar
og tryggingadeild hins vegar.

Umfjollun um réttindakerfi

Tryggingadeildin er med eina fjarfestingaleid og tekur vid ldgmarksidgjoldum sbr. 2
gr. laga 129/1997. Sjodfélagar lifeyrissjodsins eiga val um prjar leidir sem uppfylla
skilyrdi laga um lagmarkstryggingavernd. [ Samtryggingu 70 er &l
lagmarkstryggingarvernd tryggd ur tryggingadeild sjodsins, en i Samtryggingu 30 er
hluti réttinda veittur sem bundinn séreignarsparnadur par sem utborgunum eru settar
prengri skordur en gildir um vidbdtarsparnad. Almennur ellilifeyrisaldur er 70 ara, en
sj6dfélaga er heimilt ad flyta eda fresta toku lagmarksréttinda um allt ad fimm ar.
Samtryggingu 100 rennur allt 12% lagmarksidgjaldid 1 tryggingadeild,
vidmidunarellilifeyrisaldur er 67 ara og hagt er ad flyta eda fresta toku ellilifeyris um
5 ar. 10gjold til samtryggingadeildar eru 7,40% i Samtryggingu 70 en 3,10%
Samtryggingu 30. Lagmarksidgjold til sjodsins eru 12% af idgjaldsstofni.

[ séreignardeild eru fjorar mismunandi fjarfestingarleidir sem taka vid
séreignarsparnadi. Fjarfestingarleidirnar taka badi vid bundinni séreign og frjalsri
séreign.

[ samremi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjalsa
lifeyrissjodsins 1 gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru hér i
toflunni ad nedan. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a.
vegna skyndilegra breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfaera
hlutfoll 1 eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er.

Fjarfestingarstefna Frjalsi Ahztta* Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild
Markmio Vikmirk Markmio Vikmirk Markmio Vikmirk Markmio Vikmirk Markmio Vikmirk
Innldn i bonkum og sparisjdum 0% 0%-20% 0% 0% zn% 0% 0%-20% 25% 0%-100% 0% 0%-20%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med 4byrgd rikissjods 31% 20%-60% 38% 55% 40%-85% 50% 30%-100% 38% 20%-60%
éf bxjar- og sveitarfélaga 2% 0%-15% 4% 5% 0%-10% 5% 0%-30% 4% 0%-15%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra linastofnana 2% 4% 15% 0%-20% 12,5% 0%-50% 4% 0%-15%
Fasteignatryggd skuldabréf 0% 2% 0% 0% 0%-5% 2% 0%-5%
Hiutabréf 45% 20/ -60% 40% 15% 0% 0% 40% 20%-60%
Sérhefdar fiarfestingar 5% 0%-10% 5% - 0% 0% 0% 5% 0%-10%
Onnur verdbréf 15% 0%-40% % 0%740% 10% 0/0 40 % 75% 0%-40% % 0%-40%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100%
Hiutabreéf 45% 20%-60% 40% 20%-60% 15% 5%-30% 0% 40% 20%-60%
Innlend hiutabréf 20% 5%-35% 15% 5%-30% 5% 0%-15% 0% 0% 15% 5%-30%
Erlend hlutabref 25% 10%-40% 25% 15%-40% 10% 5%-20% 0% 0% 25% 15%-40%
Onnur verdbréf 15% 0%-40% 7% 0-40% 10% 0%-40% 1.5% 0%-40% 7% 0%-40%
Skuldabréf fyrirtaekja 15% 0%-40% 7% 0%-40% 10% 0%-40% 75% 0%-40% % 0%-40%
Annad 0% 0%-5% 0% 0%-5% 0% 0%-10% 0% 0%-10% 0% 0%-5%

Ef fjarfest er { sj6oum eda afleidum taka vidmidin til undirliggjandi eigna. I peim tilvikum sem fjarfest er i erlendum myntum er heimilt ad nota gjaldeyrisvarnir med pvi
markmidi ad draga ur ahattu af gengisbreytingum erlendra gjaldmiola og auka avoxtun. Fjarfestingarstefnan er endurskodud a.m.k. arlega og getur hin breyst skv.
akvordun stjornar ad undangenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Med sérhaefoum fjarfestingum er att vid 8. tolulio 1. mgr. 36 grein laga nr. 129/1997 (I hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu).
Fjarfestingar i framtakssjooum (e. Private equity), vogunarsjodum (e. Hedge funds), fasteignasjodum (e. Real Estate funds) og hravérusjooum (e. Commodities) flokkast
flestar undir pennan tolulid

* Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 10% af skuldabréfasafni Frjalsa Ahattu { hofudstolstryggdum skuldabréfum og radst avoxtun peirra einkum af proun hlutabréfa- og eda
verdbréfavisitalna.






